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Perfil

Banco Voii S.A. (Voii) es una entidad privada de capital nacional cuya actividad principal consiste en la
originacion y administracion de créditos personales y la organizacion y estructuracion de fideicomisos, con
el soporte del expertise y la plataforma tecnoldgica de su principal accionista, Nexfin S.A., y en la
operatoria de tesoreria y trading, con el know-how de MBA Lazard Banco de Inversiones S.A. Sin
embargo, en los Ultimos afios Voii ha registrado un crecimiento sostenido de sus activos rentables a
través de la diversificacion de sus negocios, sobre la base de su desarrollo digital.

Factores relevantes de la calificacion

Perspectiva Estable. FIX revis6 a Estable desde Negativa la perspectiva sobre las calificaciones de largo
plazo de Banco Voii S.A., en linea con la perspectiva del sistema financiero dado que espera cierta
estabilidad en las calificaciones soportada en los holgados indices de liquidez, adecuada capitalizacion y
calidad de carteras de crédito exhibidos durante el ciclo recesivo y luego de finalizada la flexibilizacion
normativa para la calificacion de deudores. Hacia adelante, subyacen desafios relacionados a la
reactivacion de la demanda de crédito y la mejora en los resultados a partir de avances en la eficiencia y
reduccion de costos.

Adecuado desemperfio. A jun’21 el banco exhibe un ROA del 2,0%, superior al de la media de los bancos
privados nacionales (0,8%) aunque inferior al reportado por Voii a jun’20 (8,8%). El ingreso operativo neto
registré una contraccion interanual del 9,8% en moneda homogénea, explicada basicamente por mayores
cargos por incobrabilidad derivados de la reclasificacién de un deudor de la cartera comercial y de la
normalizacion de la clasificacion de deudores a partir de jun’21, en parte explicada por la reclasificacion
de deudores en situacion normal en Voii que presentan mora en otros bancos. Asimismo, los gastos de
estructura se incrementaron un 59,1% en moneda homogénea, principalmente como consecuencia del
impuesto sobre los ingresos brutos, lo cual derivd en una contraccién interanual del 88,7% en el resultado
operativo. Los niveles actuales de retorno podrian verse influidos por un escenario de lenta recuperacion
econdmica, altas tasas de inflacién y aumento de la mora. Sin embargo, el hecho de que la mayoria de los
préstamos de consumo se genera con codigo de descuento mitiga en parte ese riesgo.

Concentracion de depdsitos. A jun’21 los primeros 10 depositantes colocan el 59,9% de los depositos,
con alta participacion de clientes institucionales, méas volatiles, aunque se observa permanencia de los
mismos en la relacién comercial con el banco, lo cual mitiga parcialmente el riesgo. Adicionalmente, el
47,9% de las diez primeras captaciones corresponde a cuatro instituciones del sector publico no financiero
con las que habitualmente opera el banco. Se estima que la reciente apertura de un canal digital minorista
que permite la constitucion de plazos fijos web podria atenuar en parte el riesgo de liquidez derivado de la
concentracion de los depésitos.

Buena capitalizacion. A jun’21 el ratio PN Tangible / Activos Tangibles es de 16,2% (vs 19,5% a jun’20),
en tanto que el capital ajustado alcanza el 49,5% de los activos ponderados por riesgo, en virtud de su
posicionamiento en activos liquidos, especialmente letras de liquidez del Banco Central. Adicionalmente,
continlia vigente el compromiso de los accionistas de realizar nuevos aportes de capital a fin de soportar
el crecimiento del activo, si el giro del negocio lo requiriese, y de capitalizar los resultados, como lo hizo la
entidad histéricamente.

Aceptable liquidez. A jun'21 la liquidez &cida (Disponibilidades + Leligs + call a 30 dias + operaciones de
pase)/(Depositos + pasivos financieros hasta un afio) alcanza al 25,3%, la cual se considera baja en virtud
de la elevada concentracién de sus depésitos y el descalce de plazos que presenta su cartera (a jun’21 el
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9,9% de los créditos y 80,2% de los pasivos financieros vencen a 30 dias). Sin embargo, su buena
capacidad de generacion y venta de cartera sin recurso mitiga en parte el riesgo de liquidez derivado de
dicha situacion. Voii regula su pauta de venta de cartera —con alta demanda en el mercado- en virtud de
sus necesidades de liquidez. FIX monitoreara la evolucion de estos indicadores.

Adecuada calidad de activos. A jun’21 la cartera irregular es el 5,4% del total, superior a jun’20 (1,0%),
debido basicamente a la reclasificacion de un cliente de la cartera comercial y a la aplicacion de la
normativa regular para la clasificacion de deudores a partir de jun’21. Sin embargo, parte de este
incremento obedece a la reclasificacion de deudores en situacion normal en Voii que presentan mora en
otros bancos. A jun’21 las previsiones cubren el 72,6% de la cartera irregular (vs 164,2% a jun’20), lo cual
se considera bajo y expone al patrimonio en un 3,2% por el riesgo de crédito no cubierto, sin afectar la
solvencia de la entidad. Se estima que la mora podria aumentar en los proximos meses en las entidades
en general. Sin embargo, se espera que en Voii se mantenga en niveles adecuados en virtud de la alta
atomizacion de los créditos, asi como de su modalidad de cobranza.

Acotada exposicion al sector publico. A jun’21 la entidad registra una exposicion al sector publico de
$1.891,7 millones, que representa el 23,1% del activo y 1,2 veces el patrimonio neto. De ese total, el
67,9% esta conformado por Letras de Liquidez del Banco Central, en tanto que la exposicion en titulos
soberanos alcanza el 7,4% del activo y el 38,1% del patrimonio, lo cual se considera acotado.

Concentracién de la cartera de créditos. Voii presenta una buena atomizacion de su cartera de clientes.
A jun’21 los 10 primeros deudores explican el 10,4% de la cartera y los siguientes 50 el 1,4%. Por su parte,
la originaciéon de la cartera de créditos estd concentrada en dos mutuales (65,2%) y se aloca en tres
provincias (89,9%). Sin embargo, se observa una leve disminucién en dicha concentracién, debido a que
Voii cuenta ya con su propio cédigo de descuento para el otorgamiento de créditos a empleados de
organismos publicos. Ademés, se encuentra en proceso de expansion de su operatoria en otras
provincias.

Sensibilidad de la Calificacion

Liguidez. El mantenimiento sostenido de activos liquidos en niveles que no permitan cubrir
razonablemente el riesgo de liquidez derivado de la elevada concentracion de depositos y el descalce de
plazos entre créditos y captaciones, podria generar una baja en las calificaciones del banco.

Consolidacion del negocio y diversificacion de las fuentes de ingreso. La consolidacion del negocio a
través del desarrollo de la banca digital y la diversificacion de los productos y servicios ofrecidos, que
derive en un incremento significativo y sustentable de su operatoria y de sus niveles de retorno que
impacten positivamente en sus indicadores de eficiencia y capitalizacion, sin afectar su liquidez, podria
derivar en una suba de las calificaciones de Voii.
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Directorio Vigente

Walter Roberto Grenon Presidente

Alberto Jesus Martin Vicepresidente
Norberto Juan Giudice Director Titular
Pedro Silvestre Quirno Lavalle Director Titular
Horacio Sebastian Pefia Mc Gough  Director Titular
Albina Zitarosa Director Suplente
Williams Grenon Director Suplente

Organo de Fiscalizacion

Tomas Martin Tomkinson Sindico Titular

Paula Carolina Shinzato Sindico Titular
Sandra Esther Juri Sindico Titular
Silvana Beatriz Reyes Sindico Suplente
Diego Leandro Mufioz Cruzado Sindico Suplente

Mariana Elena Benitez Sindico Suplente

Perfil

En feb’14, el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) autoriz6 la adquisicion por parte del grupo
integrado por Nexfin S.A., Arroyo Ubajay S.A. y Walter Grenon, del 99,9185% del capital accionario y
votos de MBA Lazard Banco de Inversiones S.A., banco de inversién que ademas contaba con licencia de
banco universal. La composicion accionaria de la entidad a mar'21 es la siguiente: Nexfin S.A. 71,26%,
Arroyo Ubajay S.A. 21,99%, Walter Roberto Grenon 6,69% Yy otros accionistas minoritarios 0,06%

Nexfin S.A. es una empresa de capital nacional con expertise en el desarrollo de estructuras de
distribucién de productos. Fue creadora de “Red Mutual”, el principal canal de distribucion del Grupo, una
marca que aglutina una red de mutuales y cooperativas distribuida en seis provincias argentinas. En este
marco, fue organizador y administrador a partir de 2004 de 60 series de Fideicomisos Financieros Red
Mutual alcanzando una importante participaciéon en el mercado de capitales, con mas de $ 5.500 millones
de cartera administrada. Arroyo Ubajay es desarrollador inmobiliario e inversor participe en el proceso de
Banco Voii, en tanto que MBA Lazard, se especializaba en el manejo de riesgos y asesoramiento
financiero en el mercado local, con foco en los segmentos corporativo e institucional.

En feb’14, luego del cambio de titularidad de las acciones, Banco Voii pasé al perfil de banco comercial
minorista beneficiado por la sinergia que le proporciona su accionista principal Nexfin, manteniendo el
negocio de trading y tesoreria desarrollado por MBA. A partir de ese momento el Grupo comenzé el
desarrollo del negocio financiero a través de la creacion o la adquisicién de unidades complementarias,
convirtiéndose Nexfin S.A. en la empresa holding. Asi, el Grupo incorpor6 a Impronta Solutions S.A.,
desarrolladora de software, OK Consumer Finance S.A., distribuidora de productos financieros que en
noviembre 2018 incorpor6 el canal digital para la originacion de préstamos, Mendoza Net S.A., adjudicada
en la Licitacion realizada por la Caja de Seguro Mutual de la Provincia de Mendoza para administrar la
operatoria de prestacion de servicios a los afiliados de dicha entidad y Orangedata S.A., empresa creada
en 2012 con el objeto de desarrollar soluciones para la digitalizacion de pagos entre personas, empresas
y organismos, creadora de la Billetera Yacaré.

En agosto 2020 Voii suscribi6 acciones de dicha compariia lo cual le atribuy6 una participacion accionaria
al 48.98%. En mayo y junio 2021 realizé aportes irrevocables por hasta $25 millones abonando una prima
de emisién de $50 millones a fin de que Orangedata S.A. continte con el desarrollo de su plan econémico
y en junio 2021 compr6 la participacion de cuatro accionistas minoritarios, de manera de incrementar su
tenencia accionaria y derecho a votos en la sociedad al 70,94%. Con la referida Billetera Virtual Voii
comenzod a originar préstamos con cédigo de descuento a través de canales digitales. En 2020 el banco
homolog6 e implementd con COELSA el servicio de C.V.U, en tanto que, en los Ultimos meses, ha
desarrollado nuevas lineas de negocios, tales como compra de cartera de consumo, préstamos
comerciales, sindicados y underwriting.

Estrategia

En sus comienzos, la entidad apalancd su operatoria sobre la estructura de negocios de su accionista
principal Nexfin S.A. Con su crecimiento, Banco Voii ha ido diversificando la gama de productos y
servicios financieros que ofrece tanto a particulares como a empresas e institucionales, manteniendo el
foco en la originacion y administracion de carteras de crédito y la prestacion de servicios de trading y
tesoreria.

Actualmente Voii se encuentra en un proceso de consolidacién de su negocio, dando un mayor foco al
desarrollo de la banca digital. Tendiente a lograr dicho objetivo, en los uUltimos periodos realizé
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importantes inversiones en sistemas y procesos que le permitirian incorporar nuevos productos de la
banca comercial tradicional y adecu6 su estructura para otorgarle una identidad distintiva, que le permita
posicionarse como una institucién regional comprometida con la ampliacion de su base de productos y
servicios de acuerdo con los requerimientos de sus clientes.

Como parte del proceso de transformacion de su modelo de negocio, la entidad encar6 un proceso de
profesionalizacién de sus recursos que le permiti6 ganar eficiencia y optimizar la operatoria de la
organizacion. En periodos recientes se reforzé el area de sistemas a través de la incorporacion de un
nuevo cuadro gerencial y personal especializado, se incorporé un Gerente de Recursos Humanos y un
nuevo CEO en una de las unidades complementarias que tendra a cargo el desarrollo del negocio de
cartera de pago voluntario.

Adicionalmente, con asesoramiento profesional, se focalizé en la automatizacién de procesos y sistemas
a fin de lograr mayor eficiencia en su operatoria. En este sentido, se encuentra efectuando los desarrollos
necesarios para relacionar el core del banco con los sistemas que se utilizan en las otras empresas del
Grupo, a fin de permitir la generacién de rutinas de trabajo que hagan més eficientes los procesos.

Orangedata S.A aporta su plataforma tecnoldgica para la optimizacion de una billetera virtual denominada
Yacaré. Esta herramienta, que ya se encuentra operativa, permite, a partir de la generacién de un cédigo
QR, efectuar transacciones financieras a través del celular. En 2020 se habilitd la originacion de
préstamos con codigo de descuento a través de dicho canal digital y en 2021 se incorporaron el plazo fijo
web, la apertura de cajas de ahorro y cuentas sueldo. Asi, Voii busca consolidar su posicionamiento en el
segmento de “Millenians”.

Ademas, en 2020 Voii lanz6 una linea de préstamos personales con cédigo de descuento destinado a
empleados publicos nacionales y personal retirado de las Fuerzas Armadas La titularidad de dicho c6digo
le pertenece a Voii. El banco proyecta en el mediano plazo reemplazar el canal de las entidades de la
economia social, quienes quedaran sélo como agentes de cobro y pago. La Calificadora estima que los
desarrollos que esté llevando a cabo el banco, generaran mayores sinergias de negocios y capacidad de
originacion de actividades financieras para todo el Grupo.

La estrategia del banco para 2021/2022 consiste en mantener la generacion de créditos tratando de lograr
una mayor participacion de mercado en sus productos estratégicos, mantener su presencia en los
productos ya desarrollados e incorporar gradualmente nuevos productos en los segmentos en los que
posee el suficiente know how. Para lograr dicho objetivo planea expandir y potenciar la red de
comercializadoras e incorporar nuevos canales. Asimismo, se focalizara en la calidad de los productos y
servicios ofrecidos, asi como en la continuacion del proceso de mejora en su eficiencia operativa.

A fin de acelerar el proceso de transformacion digital, el banco y los accionistas suscribieron acciones de
empresas tecnoldgicas orientadas a brindar soluciones transaccionales mediante herramientas
informaticas que sirvan de soporte a la actividad financiera. Asi, Voii busca ofrecer a sus clientes una
plataforma de servicios con fuerte contenido digital, que les permita efectuar transacciones bancarias,
crear cuentas, realizar transferencias de fondos y pagos via billetera virtual, entre otros.

A sep’21 el banco opera con 84 empleados, en tanto que a mar'21 ocupa el puesto 52° por activos, 45°
por depésitos y 53° en préstamos en el ranking del sistema financiero, compuesto por 80 entidades.
Opera con la Casa Central y una sucursal en CABA y dos puestos de promocion, uno en Santa Fe y otro
en Misiones, en linea con su estrategia de posicionarse en la banca comercial minorista en el interior.
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Gobierno Corporativo

El gobierno corporativo del banco se considera adecuado y acorde a su modelo de negocios. El Directorio
es el maximo 6rgano de administracién de la sociedad y se encuentra conformado por el Presidente, el
Vicepresidente, tres Directores titulares y tres Directores suplentes. Segun lo establecido en el Estatuto
Societario tanto los Directores Titulares como los Suplentes permanecen en sus cargos por el plazo de un
ejercicio econdémico, pudiendo ser reelectos en forma indefinida.

El Directorio de la entidad tiene una activa participacion en el control y gestion de riesgos al participar de
los principales comités de gestién del banco, tales como auditoria, ejecutivo, riesgos, organizacion y
sistemas, control y prevencién de lavados de dinero y crédito. Asimismo, el Directorio delega la
administracion y giro societario a un Gerente General responsable de la implementacion y seguimiento del
plan de negocios aprobado, dando cumplimiento con los limites normativos y regulaciones vigentes. En
este sentido, el Directorio acept6 la renuncia, a partir del 30.06.2021, del vice-presidente del banco a
cargo de la Gerencia General y ratifico la designacion de un nuevo Gerente General y un Subgerente
General con delegacion del Directorio para actuar en reemplazo del Gerente General, ambas
designaciones sujetas a la aprobacion del BCRA. Hasta obtener dicha aprobacion, el Presidente del
banco ejercera las funciones de la Gerencia General.
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Desempefio

Entorno operativo

En septiembre 2021 FIX (afiliada de Fitch) revisé a Estable la Perspectiva de las entidades del sistema
financiero (incluidas entidades bancarias, compafiias financieras no bancarias, de seguros y sociedades
de garantia reciproca - SGR) dado que espera cierta estabilidad en las calificaciones debido a que dichas
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entidades, en promedio, cuentan con una muy buena liquidez, adecuados niveles de capitalizacion y
buena calidad de sus carteras de crédito.

Durante el 2020 algunas instituciones sufrieron bajas de calificaciones producto del acelerado deterioro
del entorno operativo, la elevada volatilidad de las variables macroecondémicas y financieras y la mayor
incertidumbre de los agentes econdémicos que afectaron a los emisores.

En la actualidad, y luego de transcurridos 18 meses desde el inicio de la pandemia, en un escenario en el
cual el plan de vacunacion ha avanzado y diversos sectores econémicos muestran mayor dinamismo
debido a las menores restricciones para el desarrollo de sus actividades, FIX considera que la mayor
parte de los efectos adversos sobre el sistema financiero resultantes de este contexto ya se han
registrado.

En este sentido, el sistema financiero exhibe una holgada posicién de liquidez y baja exposicion crediticia.
La exposicion al sector publico, sin considerar los instrumentos del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), se mantiene moderada a pesar de que las entidades pueden integrar con titulos
publicos parte de los encajes de liquidez.

Por su parte, los niveles de capitalizacion son buenos vy, si bien, parte de la robustez de estos niveles se
explica por la prohibicién establecida por el BCRA para la distribucion de dividendos hasta diciembre 2021,
se estima que hacia adelante las instituciones conservaran una posicion adecuada en funcion del
crecimiento en préstamos previsto por las mismas.

Con respecto a la calidad de la cartera, el BCRA emiti6 normas en 2020 prorrogando la clasificacion de
deudores. La mayor parte de las entidades se prepar6 para los posibles impactos, generando previsiones
en exceso. La flexibilizacion mencionada finaliz6 durante el segundo trimestre de este afio, por lo que en
junio 2021 ya puede apreciarse el efecto de las reclasificaciones de clientes sobre el balance de los
bancos, y en términos generales no se observa deterioro en la solvencia y liquidez del sistema. Si bien los
niveles de mora se han incrementado y se espera aumenten levemente durante los proximos meses, aln
los indicadores de cobertura son robustos y se prevé que soporten en holgura los cargos por
incobrabilidad que deban constituirse el proximo semestre.

FIX estima que la rentabilidad es el mayor desafio que enfrentan las entidades. Los retornos fueron
afectados por la notable reduccion del margen financiero, el impuesto sobre los ingresos brutos y el ajuste
por inflacion. En este marco, las instituciones estan incentivando ain mas la banca digital, donde se
consiguieron importantes avances, principalmente derivados del contexto de pandemia y la necesidad de
los clientes de operar por medios electrénicos.

La reduccion de costos, en la cual esti inmerso el mercado financiero, sera clave para obtener mejores
niveles de eficiencia que redunden en niveles de rentabilidad adecuados. Las instituciones han tomado
diversas acciones en este sentido, como la fusion de sucursales, negociacion de contratos con sus
proveedores, reduccion de personal y planes de retiro voluntario entre otros. Asimismo, recientemente
han podido ajustar las comisiones y, junto con el objetivo de reciprocidad para los servicios y productos
brindados al cliente, esperan que se refleje en un aumento de los ingresos por servicios, los cuales
sufrieron una caida significativa respecto de los gastos en los Ultimos dos afios.
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Desempefio de la entidad

Adecuado desempefio
(%) Jun'21 Dic'20 Jun'20 Dic'19

Ingresos Netos por Intereses/
Activos Rentables Promedio
Gastos de Administracion /
Total de Ingresos

Ingresos Netos por Intereses —
Cargos por Incobrabildad / 7,28 12,56 13,19 2,18
Activos Rentables Promedio

Gastos en Personal / Gastos de

10,34 12,99 13,54 2,67

83,19 57,87 52,92 81,18

L ., 39,15 39,07 39,10 37,29
Administracion
Resultado Neto. / Activos 6,17 14,47 1933 - 4,52
Ponderados por Riesgo
Resultado Neto !/ Activo 1,96 6.33 883 - 277

Promedio

Fuente: Banco Voii S.A. - En moneda homogénea

A jun’21 Voii reporta una ganancia neta de $78,7 millones, que se traduce en un ROA de 2,0% y un ROE
de 10,3% (vs 8,8% y 41,7%, respectivamente, a jun’20). Los ingresos brutos por intereses derivados de
préstamos reportaron un crecimiento interanual del 52,3% en valores homogéneos, producto de la mayor
originacion de créditos, en tanto que los intereses pagados registraron un incremento del 72,0% en el
mismo periodo, en virtud del fuerte aumento de los depésitos y la imposicion regulatoria de tasas minimas
para los depdsitos a plazo. Consecuentemente, los ingresos netos por intereses a jun’21 registraron un
crecimiento interanual del 18,4% en valores homogéneos.

El resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se mantuvo en un nivel similar al reportado a jun’20 (contraccién interanual del 0,9% en valores
homogéneos), aunque su composicion es muy diferente: a jun'21 el 37,8% proviene del resultado
derivado de los certificados de participacion en fideicomisos financieros (Red Mutual), vs 3,6% a jun’20,
en tanto que el rendimiento de los titulos publicos, especialmente compuestos por leligs, representa el
34,0% del total, vs 36,5% a jun’20, reportando una reduccion interanual del 7,7%. El banco mantiene su
actividad de intermediacion de instrumentos financieros, administracion y venta de la cartera de créditos y
organizacion y estructuracion de fideicomisos, que contribuyen a mejorar la diversificacién de las fuentes
de ingresos.

A jun21 el 66,2% de los ingresos Grafico #1. Estructura de ingresos operativos netos. Junio 2021

operativos netos provienen del
resultado neto por medicion de
instrumentos financieros a valor
razonable  con cambios  en
resultados (vs 67,5% a jun’20), en
tanto que el 39,5% se origina en
ingresos netos por intereses (vs ingresos Netos por Sevicos [l

33, 7% a jun’20). Estos dos £.3%

conceptos explican casi la totalidad Ingresos retos por intereses [N 5%
de los ingresos operativos netos de
Voii (véase GCréfico # 1). La
generacion de  ingresos  por
comisiones continda siendo un desafio para la entidad, ya que hasta el momento los mismos no alcanzan
a cubrir los egresos por servicios. Los honorarios por servicios requeridos en el proceso de digitalizacion

Otros Ingresas operatvos | 1 a%
Dierencias de colizt o |

Res Neto por medicadn 08 Instium, Feanc 0 2%

Fuende Banco Vov S A
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gue esté llevando a cabo el banco influyen en esta ecuacion. Actualmente Voii se encuentra desarrollando
productos tendientes a incrementar dichos ingresos. Por ultimo, los otros ingresos operativos explican el
1,8% de los ingresos operativo netos (vs 0,5% a jun’20). Se observa un incremento significativo en la
participacion relativa de los ingresos netos por intereses. Ello obedece por un lado a la mayor originacién
de créditos y a la mayor conservacion de los mismos en balance, pero también al menor rendimiento de
las leligs.

El 485% de los ingresos  Gréfico # 2: Desagregacién de ingresos operativos

operativos proviene a jun'21 de (jun'21 vs jun'20) ® Intereses por adelantos

Intereses por prestamos 2% 1,2% 5,4% B Intereses por documentos
. 9%

personales (vs 50,4% a mar'20), Jun'21 o

Intereses por pases activos
en tanto que el 32,0% deriva del

resultado neto por medicién de

8,5% .
B Intereses por préstamos

personales

instrumentos financieros a valor ® Intereses por otros
: réstamos

razonable con cambios en ﬁmr-‘w‘m;u'n ajustes

resultados (vs 41,8% a jun’20), El
37,8% de dicho resultado neto es
generado por certificados de
participacion en fideicomisos Fuente. Banco Vou S A Otros Ingresos Operativos
financieros, en tanto que el

34,0% se explica por titulos publicos, el 22,5% por préstamos, el 5,1% por titulos de deuda de
fideicomisos financieros, el 3,3% por operaciones a término de titulos pablicos y el 0,1% por otros créditos
por intermediacion financiera, los que soportan la pérdida generada por los titulos privados. Estos dos
conceptos explican el 80,5% de los ingresos operativos de Voii, versus 92,2% a jun’20. Los intereses por
documentos representan el 5,4% de los ingresos operativos a jun’21 (versus 1,7% a jun’20), en tanto que
los intereses por otros préstamos explican el 5,2% (versus 1,7% a jun’20), los intereses por pases activos
alcanzan el 3,9% (vs 1,9% a jun’20), los ingresos por ajustes el 2,9% (vs 0,5% a jun’20), los intereses por
adelantos representan el 1,2% de los ingresos operativos (vs 0,7%) y otros ingresos operativos el 0,4%,
igual que el resultado por baja de bienes.

® Rdo neto por med de

instrum financ
Resultado por baja de bienes

Por otra parte, desde sus inicios Voii ha sido muy activo en la venta de cartera sin recurso, herramienta
gue utiliza de manera muy eficiente y le reporta buenos niveles de retorno en virtud de la buena calidad
de sus créditos. Se observa una mayor diversificacion de sus fuentes de ingresos, producto basicamente
de la incorporacion de nuevos productos y servicios, con el soporte de la banca digital.

Se destaca la flexibilidad financiera que ha demostrado la entidad para mantener una adecuada
generacion de resultados en condiciones adversas de mercado y en el marco de la pandemia. FIX espera
que los niveles de retorno se mantengan adecuados, aun considerando la continuidad del actual
escenario desfavorable de altas tasas de inflacion y lenta recuperacion de la actividad econémica y del
empleo.

Los gastos de administracion muestran un incremento interanual del 59,1% en valores homogéneos, que
se explica principalmente por el fuerte aumento en el impuesto sobre los ingresos brutos. Los gastos en
personal, que a jun’21 representan el 39,2% de los gastos de administracion (vs 39,1% a jun'20),
registraron un incremento interanual del 59,4% en valores homogéneos, basicamente como resultado de
la incorporacion de cuadros gerenciales (sistemas y recursos humanos), del incremento de la planta y del
pago de indemnizaciones y gratificaciones al personal, en tanto que los otros gastos de estructura
reportaron un incremento del 58,9% interanual. En este sentido, se observa que los otros gastos
operativos se incrementaron un 110,0% con respecto al primer semestre de 2020, en valores
homogéneos, representando el impuesto sobre los ingresos brutos el 62,1% del total del rubro. Los gastos

Banco Voii S.A.
27 de septiembre de 2021



FixScr

«.FitchRati ngs

de administracién, por su parte, registraron un incremento interanual del 42,5% en valores homogéneos,
explicado basicamente por las mayores inversiones en sistemas.

El incremento registrado en los gastos de administracion produjo un deterioro en los niveles de eficiencia
de Voii, especialmente en términos de flujo, dada la menor tasa de crecimiento de los ingresos. A jun’21 el
ratio gastos/ingresos asciende al 83,2% vs 52,9% a jun’20, muy alejado de la media de bancos privados
nacionales (46,6% a jun’21). En términos de stock, sin embargo, el deterioro es menor, debido
basicamente al crecimiento del activo (9,3% desde dic’20 en valores homogéneos). Asi, a jun’21 el ratio
gastos/activos es del 19,3%, vs 18,5% a jun’20, aunque también muy alejado del 6,0% reportado por la
media de bancos privados nacionales. Voii enfrenta el desafio de mejorar sus niveles de eficiencia
operativa, siendo éste uno de sus objetivos principales. FIX estima que los niveles de eficiencia de VOII
mejoraran gradualmente a partir del fortalecimiento de la estructura de negocios con soporte tecnoldgico,
una vez que se haya concretado la mayor parte de las inversiones necesarias.

A jun’21 los cargos por incobrabilidad representan el 69,4% del resultado operativo antes de cargos por
incobrabilidad, un porcentaje mucho mayor al reportado a jun’20 (1,8%), El incremento obedece
basicamente a la mayor constitucién de previsiones por riesgo de incobrabilidad como consecuencia de la
reclasificacion de un deudor de la cartera comercial y a la finalizacion de la vigencia de la normativa de
flexibilizacion en materia de clasificacion de deudores en jun’21, lo que obligé a la entidad a efectuar
algunas reclasificaciones de sus clientes de la cartera de consumo. En menor medida, el fuerte
incremento de dicho indicador obedece también a la fuerte caida reportada en el ingreso operativo a
jun’21. A esa fecha, los cargos por incobrabilidad representan el 5,9% del total de financiaciones,
porcentaje histéricamente elevado para la entidad (0,7% a jun’20). Sin embargo, el incremento obedece a
un ajuste por Unica vez, por lo cual se considera que este porcentaje ird disminuyendo a medida que se
incremente la originacion, debido a que los niveles de mora de la cartera de créditos son bajos, ya que en
su mayoria son originados con codigo de descuento, administrando el banco su cobranza. Se espera que
estos ratios se mantengan en los proximos meses.

VOII se encuentra transitando su etapa de transformacién como banco basicamente digital. FIX espera un
crecimiento sostenido en el volumen de operaciones y en los niveles de retorno en la medida en que la
economia comience un sendero de recuperacion y la entidad termine de ejecutar la automatizacion de sus
procesos y sistemas asi como el desarrollo de su nueva plataforma tendiente a la oferta de sus productos
a través de la billetera virtual.

Riesgos
Administracion de riesgos

El Directorio es el encargado de establecer las politicas y estrategias para la gestion integral de los
riesgos asi como de definir y aprobar las politicas y practicas de gestion y mitigacién de riesgos mas
importantes. El comité de Riesgos del Banco es la autoridad maxima de administraciéon de riesgo y reporta
al Directorio. Asimismo realizara el monitoreo de las actividades de la Alta Gerencia relacionadas con la
gestion de los riesgos de crédito, de mercado, de tasa, de liquidez, y/o activos y pasivos, operacional de
cumplimiento y reputaciéon. Los comités de riesgos estan integrados por 2 miembros del Directorio, el
Gerente General, el Gerente de Riesgos de Crédito y el Gerente de Finanzas.

La Gerencia de Riesgos es la principal responsable en evaluar el riesgo y se encuentra estructurada por
Riesgo Minorista, Corporativo y Clasificacion. Participa del proceso de precalificaciéon centralizada que le
permite determinar los potenciales clientes y los montos maximos de calificacion para los distintos
productos.
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El Comité de Créditos del Banco es el encargado de fijar los limites de asistencia crediticia a sus clientes
de acuerdo con la politica establecida por el Directorio. En este comité se tratara la aprobacién de toda
linea de crédito tanto a individuos como corporativos, lineas para compras de cartera con o sin recurso y
toda nueva operatoria que se decida implementar en la entidad con el objeto de realizar su analisis de
riesgo antes de la definicion del disefio de los productos.

Riesgo crediticio

Buena Calidad de Activos

(%) Jun’21 Dic'20 Jun’20 Dic'19
Crecimiento de Préstamos Brutos al

Sector Privado no Financiero (Ytd*) Ll (=20 e (0
Préstamos Irregulares / Préstamos 5.44 0,81 0,08 2,79
Brutos

Previsiones / Préstamos Brutos 3,95 1,57 1,61 2,33
Préstamos Irregulares Netos de

Previsiones / Patrimonio Neto 3.19 (1,50) (1,06) 0.80
Cargos por Incob. / Préstamos Brutos 5.94 0,87 0,70 0,87

Promedio

Estados financieros en moneda homogénea
*Ytd: Year-to-date
Fuente: Banco Voii S.A.

La tasa de crecimiento de los préstamos brutos al sector privado no financiero durante el primer semestre
de 2021 es del 11,5% en valores homogéneos, muy superior a la registrada para el promedio del sistema .
Esto obedece al fuerte crecimiento en la originacion de préstamos personales con cddigo de descuento
que reporto6 la entidad, asi como a la mayor proporcion de la cartera en balance. En este sentido, el banco
decidi6 reducir su pauta de venta de cartera al 25% desde el 40% a partir de sep’20, politica que mantuvo
durante los primeros meses de 2021.

En el primer semestre de 2021 Grafico #3: Originaciones, Venta de Cartera (en miflonssde §)

Voii  origin6 en  promedio
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al del mismo periodo de 2020, \
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($504,4 millones de cartera total

| A 120%
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Se espera que esta tendencia .. .,

creciente  continte en los
préximos meses, en virtud de los

nuevos canales de originacién habilitados durante este afio, tales como la

nueva linea para empleados
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publicos nacionales y personal retirado de las Fuerzas Armadas con cddigo de descuento propio, las
originaciones virtuales y el convenio con la Caja de Seguro Mutual de la Provincia de Mendoza para
administrar la operatoria de prestacion de servicios a los afiliados de dicha entidad.

La venta de cartera, en cambio, registré una tendencia decreciente a partir del Ultimo trimestre de 2019.
En este sentido, el banco habia establecido como estrategia la venta de un promedio de alrededor del
40% de la cartera originada. Sin embargo, en virtud de su posicion de liquidez decidié reducir dicha pauta
al 25% a partir de sep’20.

A jun21 el 78,9% de las colocaciones Grifico # 4: Desagregacién de la Cartera de Préstamos -
Junio 2021

se compone de préstamos personales,
gue fue su core business desde el inicio
y corresponde a la operatoria
instrumentada a través del convenio de
relacionamiento con entidades de
economia social (cooperativas y
mutuales). Sin embargo, se observa

® Documentos

u Personales

. . L. ®m Adelantos
una mayor diversificacion de la cartera
por tipo de préstamo. Asi, en 2020 Voii
lanzé una nueva linea de préstamos » Otros

personales con codigo de descuento
destinado a empleados publicos
nacionales y personal retirado de las
Fuerzas Armadas, siendo el banco el titular de dicho cddigo, a la vez que comenzd la originacion de
préstamos personales con codigo de descuento a través de la billetera virtual “Yacaré”. Ademas, en los
ultimos meses lanz6 nuevas lineas de crédito, tales como préstamos sindicados y underwriting. Como
resultado, a jun’21 el 9,3% de la cartera de financiaciones esta constituido por Otros Préstamos,
basicamente créditos comerciales de corto plazo, tales como prefinanciacion de exportaciones y capital de
trabajo, préstamos sindicados y underwriting, en tanto que el 8,4% consiste en descuento de documentos
y el 3,4% a adelantos en cuenta corriente a empresas (ver gréfico # 4).

Fuente: Banco Vall S.A

La cartera irregular representa el 5,4% de la cartera del sector privado (vs 2,4% para la media de los
bancos privados nacionales y 1,0% para Voii a jun’20). El incremento del ratio respecto de jun’20 obedece
a la reclasificacion de un deudor de la cartera comercial y a la finalizacion de las medidas de flexibilizacion
en materia de clasificacion de créditos adoptadas por el BCRA en el marco de la pandemia, lo cual obligd
a la entidad a reclasificar algunos deudores de la cartera de consumo. Se sefiala en este sentido que el
35,0% de la mayor irregularidad en la cartera de consumo obedece a la reclasificacion relacionada con el
arrastre de la mora en otras entidades, ya que Voii genera la mayoria de los préstamos con cddigo de
descuento.

Por otra parte, las previsiones cubren a jun’21 el 72,6% de la cartera irregular (vs 164,2% a mar’'20), lo
cual se considera bajo y expone al patrimonio neto en un 3,2% por el riesgo de crédito no cubierto, sin
afectar su solvencia. Sin embargo, se sefiala que a jun’21l las previsiones cubren el 4,0% del total de
financiaciones (vs 1,6% a jun’20).

A jun’21 la cartera de consumo representa el 89,1% del total de financiaciones, vs 80,2% a jun’20,
basicamente como consecuencia del fuerte incremento registrado en los préstamos personales. FIX
considera que la calidad de la cartera de Voii se mantendra en niveles adecuados, en tanto que la
participacion relativa de los créditos de consumo continuard siendo elevada aunque levemente
decreciente en los préximos meses en virtud del foco puesto en los nuevos negocios.
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Voii opera con una red de mutuales y Grafico #5: Originacion por Mutual. Junio 2021
cooperativas  distribuida en  seis
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por la entidad, su politca de
concentracion del riesgo de crédito
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originado por jurisdiccion. Desde sus
inicios no ha excedido dicho limite en
ninguna jurisdiccion. A jun’21 aloca el
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Ret Fzas Armadas

36,6% de sus financiaciones en la SAMPIV (Mz2)
Provincia de Entre Rios, el 29,7% en la /tala (CABS )
Provincia de. Misiones y el 23,6% en AMUS (Sarta Fel

Santa Fe, en tanto que el 65,2% de la Fowete: Banco VOU SA

cartera se origina a travées de dos

mutuales, niveles que FIX considera elevados (ver Grafico # 5). Sin embargo, se observa una gradual
reduccion en la concentracién por mutual y por provincia como resultado de las acciones implementadas
por el banco respecto de la ampliacién de la cantidad de canales, jurisdicciones y entidades con las que
opera. FIX espera que esta tendencia contindie en los préximos meses.

Voii presenta una buena atomizacion de su cartera de clientes. A jun’21 los 10 primeros deudores
explican el 10,4% de la cartera y los siguientes 50 el 1,4%.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado de Voii es moderado, dado que si bien participa activamente en el mercado de
capitales, su objetivo es actuar en operaciones de trading de muy corto plazo a través de mercados
organizados.

La entidad cuenta con una Gerencia de Finanzas dentro de la cual la administracion de activos y pasivos
es la encargada de analizar y aprobar las politicas y estrategias de gestion de los Riesgos de Mercado,
Tasa y Liquidez y las distintas variables financieras. El banco ha incorporado a su operatoria habitual un
procedimiento mensual de medicidn del capital expuesto al riesgo de mercado y en forma mensual el
comité de Riesgos revisa la evolucion de los indicadores evaluando su desempefio. Adicionalmente define
y propone los planes de obtencion, distribucion y colocacion de recursos financieros en cumplimiento de
los objetivos estratégicos del banco y las reglamentaciones del BCRA.

A jun’21 la entidad registra una exposicion al sector publico de $1.891,7 millones, que representa el
23,1% del activo y 1,2 veces el patrimonio neto. De ese total, el 67,9% esta conformado por Letras de
Liquidez del Banco Central, en tanto que la exposicion en titulos soberanos alcanza el 7,4% del activo y el
38,1% del patrimonio, lo cual se considera acotado.

El riesgo de tasa de interés del banco esta determinado por el largo plazo de sus financiaciones, que
podria limitar el margen de maniobra para ajustar las tasas rapidamente de acuerdo con las condiciones
del mercado, frente a su fondeo de corto plazo. Las financiaciones se otorgan a plazos de hasta tres afios,
en tanto que los depdsitos a plazo vencen hasta los 90 dias. Sin embargo, el significativo spread con que
opera mitiga en parte ese riesgo.

Banco Voii S.A.
27 de septiembre de 2021

12



FixScr

«.FitchRati ngs

La posicién global neta de moneda extranjera a jun’21 es negativa y alcanza el 0,3% de la RPC de mayo,
encontrandose dentro de los limites establecidos en la normativa.

Descalce de plazos - Banco Voii S.A.

jun-21 a 30 dias a 90 dias a 180 dias a 365 dias a2afios amasde 2afios

Activos

Activos liquidos (disp. + leligs) " 899.619

Operaciones de pase 627.225

Financiaciones al Sector Financiero 15.013 - - - - -

Financiaciones al Sector publico - - - - - -

Financiaciones al SPNF y residentes en el exterior 724.250 547.355 802.406 1.461.568 2.212.585 1.630.740
2.266.107 547.355 802.406 1.461.568 2.212.585 1.630.740

Estructura de vencimientos del Activo 25,4% 6,1% 9,0% 16,4% 24,8% 18,3%

Pasivos

a 30 dias a 90 dias a 180 dias a 365 dias a2afios amasde 2afios
Obligaciones Negociables no Subordinadas - - -
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados -

Depésitos 4.964.371 969.844 112.750 - = =
Financiaciones recibidas 3.303 - - s - -
Operaciones de pase - - - - - -
Otros 12.542 7.037 10.527 20.791 39.257 68.779

4.980.216 976.881 123.277 20.791 39.257 68.779
|Estructura de vencimientos del Pasivo 80,2% 15,7% 2,0% 0,3% 0,6% 1,1%

a 30 dias a 90 dias a 180 dias a 365 dias a2afios amasde 2afios

Descalce por tramo -2.714.109 - 429.526 679.129 1.440.777 2.173.328 1.561.961
Descalce acumulado -2.714.109 -3.143.635 -2.464.506 -1.023.729 1.149.599 2.711.560
Pasivos descubiertos -54,5% -44,0% 550,9% 6929,8% 5536,2% n.a.

Fuente: Banco Voii S.A.

La entidad exhibe un descalce de plazos acumulado hasta un afio, explicado por el hecho de que en
dicho plazo se concentran el 48,0% de las financiaciones y el 98,3% de los pasivos financieros. Sin
embargo, el 30,1% de los depositos pertenece a organismos del sector publico provincial, que operan
habitualmente con el banco, quien puede proyectar dichos flujos, en tanto que el 25,1% de los depdsitos
del sector privado no financiero es transaccional y un porcentaje significativo de las captaciones del sector
privado no financiero corresponde a mutuales que operan habitualmente con el banco y han demostrado
ser estables en el tiempo.

Fondeo y liquidez

Adecuada Estructura de Fondeo y Liquidez

(%) Jun’21 Dic’20 Jun’20 Dic’19
Préstamos / Depositos de Clientes 92,21 101,36 88,68 73,98
(Disp + leligs + op de pase + call 30 dias) / 25,27 33,32 39,29 48,69
(Depositos + Pasivos financieros a un afio)

Depésitos de clientes / Fondeo Total excluyendo 68,06 61,36 63,63 74,25
Derivados

Estados financieros en valores homogéneos
Fuente: Banco Voii S.A.

La principal fuente de fondeo del banco son los depdsitos, que a jun’21 representan el 97,4% de los
pasivos financieros y el 72,4% del activo. Adicionalmente, el banco tiene acceso a la venta sin recurso de
la cartera de préstamos originada a través de mutuales con las que opera habitualmente, con cobranza
mediante cédigos de descuento, para fondear sus operaciones. También obtiene fondeo del mercado de
capitales a través de emisiones en el mercado local.

Los depositos presentan una elevada concentracion por depositante. A jun'21 los primeros 10
depositantes colocan el 59,9% de los depdsitos, con alta participacién de clientes institucionales, mas
volatiles, aunque se observa permanencia de los mismos en la relacion comercial con el banco, lo cual
mitiga parcialmente el riesgo. Adicionalmente, a jun’21 el 47,9% de las diez primeras captaciones
corresponde a cuatro instituciones del sector publico no financiero con las que habitualmente opera el
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banco, en las que puede proyectar el flujo, en tanto que las mayores imposiciones corresponden a
mutuales y asociaciones civiles asociadas a Red Mutual que operan habitualmente con Voii.. Se estima
que la reciente apertura de un canal digital minorista que permite la constitucion de plazos fijos web podria
atenuar en parte el riesgo de liquidez derivado de la concentracion de los depositos.

El banco se encuentra tomando acciones para mejorar la granularidad de los depésitos. Asi, por ejemplo,
ha desarrollado los sistemas para poder captar depdsitos a plazo fijo web y abrir cuentas de ahorro y
cuentas sueldo a través de la billetera virtual Yacaré. FIX entiende que el proceso de transformacion
encarado por el banco le permitira incrementar su base de clientes y, consecuentemente, reducir la
concentracion de sus depositos.

A jun’21 la estructura de fondeo de Banco  Grafico #8: Composicion del fondeo
VOIl esta compuesta en un 51,0% por

- . 38% Dic'20 = Dep. det Spis
depdsitos a plazo del sector privado no -
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financiero, en su mayoria institucionales, "
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La segunda fuente de fondeo son los 0,8% Negociabies
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conjunto representan el 17,1% de los

pasivos financieros (vs 14,6% a dic’20). Ademas, a jun’21 Voii posee otros pasivos financieros que
representan el 2,6% del total y completan el fondeo de terceros. Se observa a jun’21 una mayor
participacion relativa de los depdsitos en el fondeo de terceros (97,3% del total, vs 85,7% a dic’20). Ello
obedece a que a jun’21 no tenia valores representativos de deuda de corto plazo en circulacion.

La entidad posee buena capacidad de generacion y venta de cartera sin recurso. Adicionalmente, VOII
cuenta con un Programa Global de Emision de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo por
hasta USD 10 millones (0 su equivalente en otras monedas), dentro del cual coloco en jul'21 la sexta
emisiéon de VCP por un monto de $350 millones. Ademas, a principios de 2018, la entidad aprobd por
Directorio el Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta $1.000 millones (o su equivalente
en otras monedas).

A jun’21 la liquidez acida (Disponibilidades + Leligs + call a 30 dias + operaciones de pase)/(Depdsitos +
pasivos financieros hasta un afio) alcanza al 25,3%, la cual se considera baja en virtud de la elevada
concentracion de sus depdsitos y el descalce de plazos que presenta su cartera (a jun'21 el 9,9% de los
créditos y 80,2% de los pasivos financieros vencen a 30 dias). Sin embargo, su buena capacidad de
generacion y venta de cartera sin recurso mitiga en parte el riesgo de liquidez derivado de dicha situacion.
Voii regula su pauta de venta de cartera —con alta demanda en el mercado- en virtud de sus necesidades
de liquidez. FIX monitoreara la evolucién de estos indicadores.

Banco Voii S.A.
27 de septiembre de 2021
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Buena Capitalizacion
(%) Jun'21 Dic'20 Jun'20 Dic'19
Capital Ajustado / Activos

_ 49,50 46,03 49,28 30,44
Ponderados por Riesgo
Cap|th Tangible / Activos 16,16 16,97 19,48 19,25
Tangibles
Ratio de Capital Regulatorio 50,60 58,24 65,11 34,65
Total
Patrimonio Neto / Activos 19,41 20,02 20,55 20,89
Eiavt(lecl)I de Capital Regulatorio 57.03 49,23 64,74 33,02

Estados financieros en valores homogéneos

Fuente: Banco Voii S.A.

A jun’21 el ratio PN Tangible / Activos Tangibles es de 16,2% (vs 19,5% a jun’20), en tanto que el capital
ajustado alcanza el 49,5% de los activos ponderados por riesgo, en virtud de su posicionamiento en
activos liquidos, especialmente letras de liquidez del Banco Central. Adicionalmente, continGa vigente el
compromiso de los accionistas de realizar nuevos aportes de capital, si el giro del negocio lo requiriese, y
de capitalizar los resultados, como lo hizo la entidad histéricamente.

Desde el inicio, Voii ha exhibido un incremento sostenido de su patrimonio, sustentado en su buena
capacidad de generacion interna de capital y su politica de capitalizar sus resultados o alocarlos en
inversiones relacionadas con el crecimiento del negocio. Asimismo, la integracién de capital a jun’21
representa 4,2 veces la exigencia regulatoria.

Adicionalmente, se sefiala que Voii posee un nivel muy bajo de activos inmovilizados. A jun’21 los activos
rentables representan el 89,9% del total.

FIX considera que la entidad seguira manteniendo un nivel de solvencia adecuado, sustentado en su
buena capacidad de generacién interna, sobre la base del prudente crecimiento y la diversificacion de sus
negocios.

Banco Voii S.A. 15
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Banco Voii S.A.
Estado de Resultados

Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Valores Histdricos

1. Intereses por Financiaciones 1.212,6 32,88 1.828,6 29,24 809,3 29,69 1.540,8 38,05 522,8 38,40
2. Otros Intereses Cobrados 75,3 2,04 82,5 1,32 36,1 1,33 na. - 72,2 5,30
3. Ingresos por Dividendos na. - na. - na. - na. - na. -
5. Intereses por depositos 8321 22,57 1.069,1 17,10 519,3 19,05 1.439,2 35,54 240,4 17,66
6. Otros Intereses Pagados 89,2 2,42 164,8 2,64 16,5 0,61 na. - 89,2

9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y Derivados na. - na. - na. - na. - na. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores na. - na. - na. - na. - na. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de resultados 615,3 16,68 1.227,3 19,62 620,7 22,77 1.041,0 2571 160,0 11,75
12. Resultado Neto por Seguros na. - na. - na. - na. - na. -
13. Ingresos Netos por Servicios -56,6 -1,53 -69,8 -1,12 -30,4 -1 -49,1 -1,21 74 -0,55
14. Otros Ingresos Operacionales 53 0,14 17,6 0,28 194 0,71 128,5 317 87,9 6,46
16. Gastos de Personal 303,0 8,22 4188 6,70 190,2 6,98 369,9 9,13 109,9 8,08
17. Otros Gastos Administrativos 471,0 12,77 653,1 10,44 29,3 10,87 622,1 15,36 180,8 13,28
19. Resultado por participaciones - Operativos na. - na. - na. - na. - na. -
21. Cargos por Incobrabilidad 108,5 2,94 22,7 0,36 79 0,29 185 0,46 9,0 0,66
22. Cargos por Otras Previsiones na. - na. - na. - na. - na. -
24. Resultado por participaciones - No Operativos na. - na. - na. - na. - na. -
25. Ingresos No Recurrentes na. - na. - na. - na. - na. -
26. Egresos No Recurrentes na. - na. - na. - na. - na. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia na. - na. - na. - na. - na. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -36,4 -0,99 -202,8 3,24 79,1 2,90 2795 -6,90 na. -
30. Impuesto a las Ganancias -67,2 -1,82 169,4 2,711 1131 4,15 63,2 1,56 454 3,33
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas na. - na. - na. - na - na -
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles para la venta na. - na. - na. - na. - na. -
34, Revaluacion del Activo Fijo na. - na. - na. - na. - na. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion na. - na. - na. - na. - na. -
36. Otros Ajustes de Resultados na. - na. - na. - na. - na. -
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios na - na - na - na - na -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios 78,7 2,13 3855 6,16 2328 8,54 -131,2 3,24 160,7 11,81
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo na. - na. - na. - na. - na. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo na - na - na - na - na -
Banco Voii S.A. 16
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Banco Voii S.A.
Estado de Situaciéon Patrimonial

Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Valores Historicos
30 jun 2021 31 dic 2020 30 jun 2020 31 dic 2019 31 dic 2018
6 meses Como Anual Como 6 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 3.113,3 37,96 2.276,3 30,33 2.255,7 36,23 1.819,7 38,83 790,2 43,60
4. Préstamos Comerciales 409,1 4,99 473,0 6,30 151,4 2,43 37,3 0,80 34 0,19
5. Otros Préstamos 306,7 3,74 686,0 9,14 142,0 2,28 61,5 1,31 1155 6,38
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 134,6 1,64 46,9 0,62 34,7 0,56 40,3 0,86 17,3 0,96
7. Préstamos Netos de Previsiones 3.694,6 45,05 3.388,5 45,15 2.514,5 40,39 1.878,2 40,08 891,8 49,21
8. Préstamos Brutos 3.829,2 46,69 3.435,4 45,77 2.549,2 40,95 1.918,5 40,94 909,1 50,17
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 185,3 2,26 24,3 0,32 21,1 0,34 48,1 1,03 22,7 1,26
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a N n.a. - n.a. - n.a. - n.a -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 15,0 0,18 n.a. - n.a. - n.a. - 7,6 0,42
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 730,0 8,90 1.044,8 13,92 814,3 13,08 805,9 17,20 103,7 5,72
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 1.391,8 16,97 941,7 12,55 1.645,9 26,44 1.111,7 23,72 2249 12,41
4. Derivados n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 81,3 0,99 255,9 3,41 1,5 0,02 n.a. - n.a. -
6. Inversiones en Sociedades 163,3 1,99 180,1 2,40 196,2 3,15 1714 3,66 70,5 3,89
7. Otras inversiones 1.299,4 15,84 442,8 5,90 278,7 4,48 82,1 1,75 62,8 3,46
8. Total de Titulos Valores 3.665,7 44,70 2.865,3 38,18 2.936,5 47,17 21712 46,33 461,9 25,49
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente na - na. - na. - na - na -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles na. - na. - na. - na - na -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - na. - na. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 7.375,3 89,94 6.253,8 83,33 5.451,0 87,56 4.049,4 86,41 1.361,3 75,12
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 202,3 2,47 642,0 8,55 355,3 5,71 361,1 7,70 332,6 18,36
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 211,3 2,58 247,6 3,30 272,6 4,38 84,4 1,80 79 0,44
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 90,6 1,10 107,2 1,43 82,8 1,33 95,2 2,03 33,4 1,84
7. Créditos Impositivos Corrientes 32,0 0,39 32,8 0,44 19,3 0,31 56,2 1,20 57,1 3,15
8. Impuestos Diferidos 226,8 2,77 168,9 2,25 n.a. - n.a. - n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 62,3 0,76 52,9 0,70 44,7 0,72 39,9 0,85 19,8 1,09
11. Total de Activos 8.200,6 100,00 7.505,3 100,00 6.225,6 100,00 4.686,1 100,00 1.812,1 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 995,3 12,14 726,7 9,68 519,5 8,34 849,6 18,13 339,9 18,76
2. Caja de Ahorro 46,8 0,57 78,5 1,05 64,0 1,03 100,4 2,14 26,7 1,47
3. Plazo Fijo 3.110,7 37,93 2.583,9 34,43 2.291,2 36,80 1.643,3 35,07 530,9 29,30
4. Total de Depésitos de clientes 4.152,8 50,64 3.389,1 45,16 2.874,6 46,17 2.593,3 55,34 897,5 49,53
5. Préstamos de Entidades Financieras 4,2 0,05 198,5 2,65 16 0,03 0,1 0,00 53,2 2,94
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - 291,9 4,69 n.a. - n.a. -
7. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo 1.785,6 21,77 1.343,9 17,91 1.051,1 16,88 860,4 18,36 206,1 11,37
8. Total de osil Préstamos a Entidades Financieras y Fond: 5.942,6 72,47 4.931,5 65,71 4.219,2 67,77 3.453,8 73,70 1.156,9 63,84
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - 395,7 5,27 na. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinanda n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - n.a. - na. - na - na -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - 395,7 5,27 n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados na. - na. - na. - na - na -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 158,9 1,94 196,3 2,62 298,5 4,79 39,0 0,83 65,4 3,61
15. Total de Pasivos Onerosos 6.101,6 74,40 5.523,5 73,60 4.517,6 72,57 3.492,9 74,54 1.222,3 67,45
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value na. - na. - 165,3 2,66 n.a. - 10,5 0,58
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - na. - na. - n.a. -
3. Otras Previsiones na - na. - na - na - na -
4. Pasivos Impositivos corrientes 5,0 0,06 133,0 1,77 53,8 0,86 37,1 0,79 43,0 2,37
5. Impuestos Diferidos 138,1 1,68 153,9 2,05 26,4 0,42 33,2 0,71 2,2 0,12
6. Otros Pasivos Diferidos na. - na. - na. - na - na -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 364,6 4,45 192,0 2,56 182,8 2,94 144,1 3,08 54,7 3,02
10. Total de Pasivos 6.609,2 80,59 6.002,4 79,98 4.946,1 79,45 3.707,3 79,11 1.332,6 73,54
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como Patrimo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 1.591,4 19,41 1.502,8 20,02 1.279,6 20,55 978,8 20,89 479,5 26,46
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - na. - na. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 1.591,4 19,41 1.502,8 20,02 1.279,6 20,55 978,8 20,89 479,5 26,46
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 8.200,6 100,00 7.505,3 100,00 6.225,6 100,00 4.686,1 100,00 1.812,1 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 1.274,0 15,53 1.226,7 16,34 1.196,8 19,22 883,6 18,86 446,1 24,62
9. Memo: Capital Elegible 1.274,0 15,53 1.226,7 16,34 1.196,8 19,22 883,6 18,86 446,1 24,62
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Banco Voii S.A.

Ratios
Moneda Homogénea ~ Moneda Homogénea ~ Moneda Homogénea ~ Moneda Homogénea Valores Historicos
30 jun 2021 31 dic 2020 30 jun 2020 31 dic 2019 31 dic 2018
6 meses Anual 6 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 65,83 70,55 71,58 72,35 55,69
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depositos (Promedio) 41,84 36,06 39,01 56,32 29,75
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 36,35 36,67 36,96 40,43 41,27
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 30,68 27,39 27,64 42,96 27,16
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 10,34 12,99 13,54 2,67 18,41
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 7,28 12,56 13,19 2,18 17,78
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 10,34 12,99 13,54 2,67 18,41
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 60,61 63,44 66,32 91,69 47,54
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 83,19 57,87 52,92 81,18 57,48
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 19,28 17,61 18,45 20,91 16,35
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 20,45 62,28 77,53 20,28 52,21
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 3,90 12,82 16,41 4,85 12,10
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 69,37 2,91 1,82 8,06 4,17
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 6,26 60,47 76,12 18,64 50,04
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 1,19 12,44 16,12 4,46 11,59
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos (583,74) 30,52 32,70 (92,92) 22,00
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 12,26 29,28 35,94 7,92 11,96
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 3,75 28,43 35,29 7,29 11,46
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 10,29 30,77 41,70 (11,56) 39,03
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,96 6,33 8,83 (2,77) 9,04
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 10,29 30,77 41,70 (11,56) 39,03
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 1,96 6,33 8,83 (2,77) 9,04
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. na. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 6,17 14,47 19,33 (4,52) 8,94
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 6,17 14,47 19,33 (4,52) 8,94
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 49,50 46,03 49,28 30,44 24,80
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 16,16 16,97 19,48 19,25 25,08
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 57,03 49,23 64,74 33,92 23,86
5. Total Regulatory Capital Ratio 50,60 58,24 65,11 34,65 24,32
7. Patrimonio Neto / Activos 19,41 20,02 20,55 20,89 26,46
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta na. na. na. na. na.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR na. na. na. na. na.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto na. na. na. na. na.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 9,97 25,65 36,69 (13,40) 33,53
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 9,26 60,16 32,85 (2,41) 12,53
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 11,46 79,07 32,87 (18,04) 12,75
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 544 0,81 0,98 2,79 2,68
4. Previsiones / Total de Financiaciones 3,95 157 1,61 2,33 2,04
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 72,62 192,90 164,21 83,78 76,14
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 3,19 (1,50) (1,06) 0,80 113
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 5,94 0,87 0,70 0,87 0,96
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. na. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 544 0,81 0,98 2,79 2,68
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / DepOsitos de Clientes 92,21 101,36 88,68 73,98 101,29
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 355,17 na. na. na. 14,21
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 68,06 61,36 63,63 74,25 73,43
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Anexo I

DICTAMEN

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch
Ratings” - Reg. CNV N°9 en adelante FIX, reunido el 27 de septiembre de 2021, decidié confirmar (*) las
siguientes calificaciones de Banco Voii S.A. y revisar a Estable desde Negativa la Perspectiva para las
calificaciones de largo plazo del banco:

-Endeudamiento de Largo Plazo: BBB+(arg) con Perspectiva Estable.
-Endeudamiento de Corto Plazo: A2(arg).

-Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta $ 1.000 millones: BBB+(arg) con Perspectiva
Estable.

-Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo Clase VI por hasta $350 millones: A2(arg).

-Obligaciones Negociables Clase | por hasta $150 millones: BBB+(arg) con Perspectiva Estable.

Categoria BBB(arg): Indica que las obligaciones corresponden a emisores del pais con una adecuada
calidad crediticia respecto a otros emisores 0 emisiones. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econ6micas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y
forma que para aquellas obligaciones financieras calificadas en categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro
de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cual se los afiade.

Categoria A2(arg): indica una satisfactoria capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, el margen de seguridad
no es tan elevado como en la categoria superior.

Se propone confirmar las calificaciones de Banco Voii S.A., las que reconocen el adecuado desempefio y
capacidad de generacion de resultados, asi como la adecuada calidad de cartera y capitalizacion de la
entidad acorde con su modelo de negocio. Asimismo, se considerd la elevada concentracion de sus
créditos por mutuales y por provincias y su aceptable liquidez que mitiga en parte la concentracién de
depésitos y el descalce de plazos. Por otra parte, se reconoce el know how de su principal accionista
Nexfin S.A. con amplia trayectoria y experiencia en la administracion de cartera de créditos, asi como la
automatizacion de procesos y sistemas y las significativas inversiones en tecnologia que el banco esta
llevando a cabo.

La Perspectiva Estable sobre las calificaciones de largo plazo de Banco Voii S.A. se fundamenta en la
perspectiva asignada por FIX a todas las entidades del sistema financiero, dado que espera cierta
estabilidad en las calificaciones, soportada en los holgados indices de liquidez, adecuada capitalizacién y
calidad de carteras de crédito exhibidos durante el ciclo recesivo y luego de finalizada la flexibilizacion
normativa para la calificacion de deudores. Hacia adelante, subyacen desafios relacionados a la
reactivacion de la demanda de crédito y la mejora en los resultados a partir de avances en la eficiencia y
reduccion de costos.

Nuestro andlisis de la situacion del banco se basa en los estados financieros anuales condensados al
31.12.2020 del Banco Voii S.A. auditados por Becher y Asociados S.R.L., quien expresa que los mismos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del banco, asi
como sus resultados integrales, los cambios de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo a esa fecha, de
acuerdo con las establecidas por el B.C.R.A.

Asimismo, sin modificar su opinion, enfatiza sobre los siguientes aspectos relevados en los estados
financieros:

Banco Voii S.A.
27 de septiembre de 2021

19



FixSer

suFitchRatings

a) Por disposicion del BCRA que lo ha suspendido hasta el 01.01.2022 para las entidades del “Grupo B y
C”, el banco no ha aplicado la seccién 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

b) En la Nota Xll de los estados financieros condensados intermedios se describe detalladamente la
incertidumbre sobre los posibles efectos del brote de COVID-19 que la Organizacion Mundial de la Salud
declaré una pandemia global en marzo de 2020, sobre las principales variables econémicas, financieras,
de liquidez y de operaciones dela entidad en general y en consecuencia los impactos y las resoluciones
finales no pueden preverse a la fecha.

c) En virtud de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 6849 del BCRA a partir del 01.01.2020 la Entidad
aplica lo dispuesto por la NIC 29 “Informacion Financiera en Economia Hiperinflacionaria”, presentando
sus estados financieros en moneda constante, lo que implica aplicar las adecuaciones necesarias a los
estados financieros presentados al 31 de diciembre de 2018 y 2019, incluidos en las notas.

Adicionalmente se han considerado los estados financieros intermedios condensados al 30.06.2021, con
revision limitada por Becher y Asociados S.R.L., quien no emite opinion de auditoria por tratarse de una
revision limitada. Sin embargo informa que no se han presentado circunstancias que hicieran pensar que
los estados financieros intermedios condensados del Banco VOII S.A. al 30.06.2021 no estan presentados
en forma razonable en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacion
financiera establecida por el BCRA.

Asimismo, sin modificar su opinién, enfatiza lo siguiente:

a) Como indica en su Nota Il a los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios Voii, por
disposicion del BCRA que lo ha suspendido hasta el 01.01.2022 para las entidades del “Grupo B y C”, no
ha aplicado la seccion 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

b) En la Nota Xl de los estados financieros condensados intermedios se describe detalladamente la
incertidumbre sobre los posibles efectos del brote de COVID-19 que la Organizacion Mundial de la Salud
declar6 una pandemia global en marzo de 2020, sobre las principales variables econémicas, financieras,
de liquidez y de operaciones de la entidad en general y en consecuencia los impactos y las resoluciones
finales no pueden preverse a la fecha.

(*) Siempre que se confirma una calificacién, la calificacion anterior es igual a la que se publica en el
presente dictamen.

Fuentes de informacién
La informacion recibida para el analisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determin6 en base a la informacién cuantitativa y cualitativa suministrada por el
emisor de caracter privado, entre otras:

- Suplemento de Precio Informativo Especial Preliminar de las Obligaciones Negociables Clase |, recibido

del emisor el 19.04.2018.

Para la determinacién de la presente calificaciébn se consider6, ademas, entre otra, la siguiente

informacion de caracter publico:

e Estados financieros condensados auditados o (Ultimo al 31.12.2020). Disponible en la pagina web del
Banco Central www.bcra.gov.ar

e Estados financieros intermedios condensados auditados (30.06.2021). Disponible en la pagina web del
Banco Central www.bcra.gov.ar

e Suplemento de Precio de los Valores Representativos de Deuda de corto Plazo Clase VI, disponibles en
WWW.cnv.gov.ar
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Anexo Il
Caracteristicas de la emision

Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en circulacién
de $ 1.000 millones o su equivalente en otras monedas

Se trata de un Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un monto maximo en
circulacion de hasta $ 1.000 millones o su equivalente en otras monedas. El plazo de duracién del
Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables, sera de 5 (cinco) afios contados
a partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comision Nacional de Valores (CNV).

La creacion del Programa fue autorizada por Asamblea General de accionistas con fecha 9 de marzo de
2018, asi como los términos y condiciones fueron aprobados en reunion de Directorio dentro de la misma
fecha.

Las obligaciones negociables seran, conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demas normas
aplicables, obligaciones simples no convertibles en acciones, a corto, mediano o largo plazo,
subordinadas o no, con garantia comun, flotante o especial, o sin garantia.

Las obligaciones negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones
especificos diferentes entre las obligaciones de las distintas clases, pero las obligaciones negociables de
una misma clase siempre tendrdn los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las
obligaciones de una misma clase podran ser emitidas en series diferentes con los mismos términos y
condiciones especificos que las demas emisiones de la misma clase, y aunque las obligaciones
negociables de las distintas series podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las
series equivalentes siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision.

Las obligaciones negociables podran estar denominadas en délares o en cualquier otra moneda, segun se
especifique en los suplementos correspondientes y sujeto a lo permitido por la normativa aplicable.

Las obligaciones emitidas podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, o no
devengar intereses (conforme con las normas dictadas por el BCRA), segin se especifigue en los
suplementos correspondientes.

Los plazos y las formas de amortizacién de las obligaciones negociables seran los que se especifiquen en
los suplementos correspondientes.

Los fondos provenientes de la colocacion de los titulos a emitirse bajo el programa seran aplicados por el
banco a uno o mas de los siguientes destinos: (i) inversiones en activos fisicos situados en el pais, (ii)
integracion de capital de trabajo en el pais, (iii) refinanciacion de pasivos, (iv) integracion de aportes de
capital en sociedades controladas o vinculadas a Banco VOII cuyo producido se aplique exclusivamente a
los destinos antes especificados, y/o (v) otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberan dar
alguno de los destinos a que se refieren los puntos anteriores, conforme a las reglamentaciones que a ese
efecto dicte el BCRA.

Obligaciones Negociables (ON) Clase | por hasta $ 100 millones (ampliable a $150
millones)

La ON Clase | es por un valor nominal de hasta $100 millones, ampliable hasta $150 millones, en el marco
del Programa Global de ON por hasta un monto total en circulacion de hasta $ 1.000 millones. El plazo de
la ON Clase | es de 18 meses y estardn nominadas en pesos, con amortizacioén un solo pago a realizarse
a la fecha de vencimiento. Los intereses de la ON Clase | seran pagaderos de forma trimestral, a los 3, 6,
9, 12, 15 y 18 meses desde la Fecha de Emision. La tasa de interés aplicable es el promedio aritmético
simple de la Tasa BADLAR Privada (0, en caso que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa, la
Tasa Sustituta) publicada durante el periodo que se inicia el séptimo dia habil anterior al inicio de cada
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periodo de devengamiento de intereses y finaliza (e incluye) el octavo dia habil anterior a la fecha de pago
de intereses correspondiente. Se adicioné un margen a la tasa base, expresado como porcentaje nominal
anual que fue determinado con anterioridad a la fecha de emision e informado mediante la publicacién del
Aviso de Resultados. Asimismo, el emisor podra establecer, para uno o mas periodos, que la tasa de
interés correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase | no sea inferior a una tasa de interés
minima. La facultad del emisor puede ser ejercida en el Aviso de Suscripcion o en un aviso
complementario posterior a ser publicado con anterioridad al periodo de subasta.

Las ON constituyen obligaciones simples, no convertibles en acciones, no subordinadas y con garantia
comun sobre el patrimonio de Banco VOIL.

Emisiones dentro del Programa Global de emisién de Valores Representativos de Deuda
de Corto Plazo por hasta USD 10 millones (0 su equivalente en otras monedas)

Valores de deuda de corto plazo (VCP) Clase VI por hasta $350 millones

Los valores de deuda de corto plazo (VCP) Clase VI se emitirdn por un valor nominal de hasta $350
millones, dentro del marco del Programa Global de Emisién de Valores Representativos de Deuda de
Corto Plazo por hasta USD 10 millones. La emision de los VCP ser& en pesos y por un plazo de 12 meses
corridos desde la fecha de emision y liquidacion. Los VCP Clase VI devengaran intereses a tasa variable
igual a la tasa BADLAR privada mas un margen de corte, los que se abonaran trimestralmente en forma
vencida. El capital sera pagadero en un solo pago a la fecha de vencimiento.

Los VCP Clase VI fueron emitidos el 16/07/2021 por un valor nominal de $ 350.000.000 con vencimiento
el 18/07/2022 a una tasa de interés variable que es la tasa de referencia (BADLAR privada) mas un
margen de 699 puntos bésicos.
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Glosario

e  PN: Patrimonio neto
e ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto
e ROA: Retorno sobre Activo

e Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en sociedades
controladas) de la entidad al que se le deducen, entre otros, intangibles, impuestos diferidos,
activos netos en compafiias de seguro y certificados de participacion en fideicomisos.

e Know how: conocimiento.

e Trading: negociacién de instrumentos financieros.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, FIX SCR
S.A.AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) -en adelante FIX SCR S.A. o la calificadora-, ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA
ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL
SITIO WEB DE FIX SCR S.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién de la entidad para adquirir,
vender o negociar valores negociables o del instrumento objeto de la calificacién.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién factica que recibe de
los emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion
razonable de la informacién factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la
naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la
disponibilidad de fuentes de verificacién independientes y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la
jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una
investigacién mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién en la que FIX SCR S.A.se
basa en relaciéon con una calificacién serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una
vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza
no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmé una
calificacion.

La informacion contenida en este informe, recibida del emisor, se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo.
Una calificacién de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto
de trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por la calificacion. La
calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos
riesgos sean mencionados especificamente como ser riesgo de precio o de mercado, FIX SCR S.A. no estd comprometido en la
oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos identificados en un
informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él.
Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de
ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A. recibe
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX
SCR S.A. calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 (u
otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre como un experto en conexiéon con cualquier declaracién de registro presentada
bajo las leyes de cualquier jurisdiccion, incluyendo, no de modo excluyente, las leyes del mercado de titulos y valores de Estados
Unidos de América y la “Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la
publicacién y distribucion electrénica, los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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