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CALIFICACIONES ACTUALES (*) Mar-2023 2022 2021 2020
Reportado (millones de ARS en moneda homogénea al 31 de marzo de 2023)
f;il;fll?:ﬁ()m de emisor en moneda BBB+.ar/EST Activo 22724 25296 26.887 21435
Depdsitos en moneda local (ML) BBB+ar/EST  Pasivo 18.311 20.888 21778 17.143
Dep6sitos en moneda extranjera (ME) BBB-.ar/EST Patrimonio Neto 4.413 4.408 5.109 4.29?
Dep6sitos en ML (corto plazo) ML A-2.ar N
Y S ML A3a  Préstamos totales 4.682 4.789 12.321 9.677
Depositos totales 15.245 18.330 18.212 13.518
Resultado del ejercicio 86 - 355 798 1101
CALIFICACIONES ANTERIORES (*) < GjereieK
Cargos por incobrabilidad 91 185 525 65
Calificacion de emisor en moneda BBB+.ar/EST Indicadores
local,(_ML) Préstamos vencidos/préstamos brutos 2,7% 7,3% 5,0% 0,7%
Dep6sitos en moneda local (ML) BBB+.ar/EST — - — -
Depositos en moneda extranjera (ME) BBB-.ar/EST PFEVI.SIOH para pérdidas crediticias/préstamos 130,1% 71.4% 73.5% 192,9%
Depésitos en ML (corto plazo) MLA2ar  vencidos
Dep6sitos en ME (costo plazo) ML A-3.ar Capital 32,6% 18,3% 24,0% 37,0%
Rentabilidad 0,4% -1,4% 3,0% 5,2%
(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local ROAA 1,4% -1,5% 3.3% 6,3%
AR Agem:‘e de Ca(/f/cacién de Riesgo S.A., RegistroNo.3de  ROE 7.8% -7,5% 17,0% 31,1%
la Comisién Nacional de Valores.
1 1 H o) ) o) 0,
Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver la Estructura de financiamiento 10,9% 7,0% 8,3% 10,7%
seccién Informacién complementaria, al final de este  Recursos ll'quidos 28,6% 43,9% 29,1% 37,7%
reporte Nota: Informacién al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea Il; en moneda homogénea a la ultima
fecha analizada; el detalle del célculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico
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Resumen
Moody's Local AR (“Moody’s Local Argentina”) afirma las calificaciones de largo plazo de depdsitos y de emisor en moneda

local de Banco Voii S.A. (Banco Voii) en BBB+.ar, asi como la calificacion de depésitos de corto plazo en moneda local en ML
A-2.ar. Al mismo tiempo, afirma la calificacion de depositos de largo plazo en moneda extranjera en BBB-.ar y la calificacién
de depdsitos en moneda extranjera de corto plazo en ML A-3.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es estable.

Las calificaciones de Banco Voii reflejan su elevada capacidad de originacion de préstamos personales con codigo de
descuento a través de su asociacion con Red Mutual, préstamos caracterizados por tener un bajo riesgo de incumplimiento,
su amplio expertice en la organizacion, estructuracion y colocacién de fideicomisos financieros que lo dotan de una adecuada
flexibilidad financiera, y sus soélidos niveles de solvencia.

Estas caracteristicas positivas se encuentran contrarrestadas por una base de fondeo de baja granularidad, de naturaleza
volatil y niveles de liquidez ajustados. En opinién de Moody's Local Argentina, los adecuados niveles de capital que presenta
el banco, le brindan flexibilidad para absorber potenciales pérdidas derivadas del contexto macroeconémico volatil, y reducen
el riesgo de liquidez al que se encuentra expuesto por el descalce de plazos que existe entre sus activos y pasivos financieros.

Banco Voii fondea sus operaciones mediante la captacion de depositos del sector publico y de institucionales del sector
privado no financiero, emisiones negociables y patrimonio propio. El riesgo asociado a la baja granularidad del fondeo del
banco y la elevada exposicidn a inversores institucionales, cuya naturaleza es de caracter mas volatil, se encuentra mitigado
por acciones tecnoldgicas llevadas a cabo por el banco para captar mayores depdsitos por canales alternativos, y por la
estabilidad observada de ciertos depositantes, por relaciones estratégicas, acuerdos y sinergias entre compafiias del grupo,
como lo son los depodsitos provenientes de entidades del sector publico, compafifas de seguros relacionadas a sus
operaciones, y fondos de fideicomisos financieros que administra la entidad. Asimismo, el banco persigue una estrategia de
venta de cartera que le brinda una fuente de fondeo y liquidez adicional en periodos de estrés del mercado local, y le permite
mitigar el impacto en rentabilidad del descalce de tasas entre activos y pasivos al que estd expuesto por la naturaleza de su
negocio.

La calificacion, a su vez, refleja los niveles de liquidez ajustados y la limitada diversificacién de sus ingresos. En opinién de
Moody’s Local Argentina, los adecuados niveles de capital que presenta el banco, le brindan capacidad para absorber
potenciales pérdidas derivadas del contexto macroeconémico voldtil, y reducen el riesgo de liquidez al que se encuentra
expuesto por el descalce de plazos que existe entre sus activos y pasivos financieros.

Moody's Local Argentina espera que Banco Voii contintie con su estrategia de aumento en la originacion de préstamos
personales con cédigo de descuento en el interior del pais apalancandose en su asociacion con Red Mutual y logre expandir
sU negocio en otras provincias argentinas hacia 2024 con adecuadas politicas de suscripcion que le permitan mantener sus
niveles de calidad de cartera, solvencia y rentabilidad.

Las calificaciones en moneda extranjera incorporan el riesgo de transferencia y convertibilidad al que se encuentra expuesta
la entidad, parcialmente materializado en Argentina en 2020 cuando el Banco Central restringio el acceso a las compafiias
al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para hacer frente a su deuda en moneda extranjera.

Descripcion del emisor

Banco Voii S.A. (Voii) es un banco universal que comenzo sus operaciones en 2014 cuando Nexfin S.A, Arroyo Ubajay S.A.y
Walter Roberto Grenon, adquirieron el capital accionario de MBA Lazard Banco de Inversiones S.A. La actividad principal del
banco es la originacion, administracion y venta de cartera de préstamos personales con codigo de descuento, y la
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estructuracion y colocacion de los Fideicomisos Financieros Red Mutual. Banco Voii busca posicionarse como un banco con
cobertura regional, con mayor presencia en el interior del pais a través del financiamiento de préstamos para consumo con
descuento automatico de némina, y como un banco digital focalizado en brindar soluciones financieras a compafiias o
corporaciones, basadas en su innovacion tecnolédgica (servicios de billetera virtual, APIs, automatizacién de procesos de
cobros y pagos). Las operaciones del banco se apalancan en el conocimiento de mercado de su principal accionista Nexfin
S.A., una empresa de capitales nacionales que se focaliza en el desarrollo, securitizacion y comercializacion de créditos de
consumo a través de Red Mutual, y en las operaciones previo a 2014 de MBA Lazard Banco de Inversiones S.A. Otras
compafiias del grupo comprenden Impronta Solutions S.A., Alas del Norte S.A., Gema Administradora S.A., Partager S.A., OK
Consumer Finance S.A,, e indirectamente de Mendoza Net S.A., y de TX Argentina S.A.

Bajo la marca Red Mutual, y a través de Nexfin, el accionista principal del grupo disefié un esquema solidario y de cooperacion
entre las distintas entidades de la economia social, estandarizando politicas y procedimientos para dar origen a créditos de
consumo con codigo de descuento, y darles acceso a la financiacion de sus actividades a través del mercado de capitales
bajo los Fideicomisos Financieros “Red Mutual” y “Fidebica”. La salida al mercado de capitales de la primera serie del
Fideicomiso Financiero Red Mutual fue la primera experiencia de ese tipo en el mercado argentino, siendo pionero en la
estructuracion de fideicomisos basados en créditos de consumo originados por entidades de la economia social.

Otras compafifas del grupo comprenden Impronta Solutions S.A., Alas del Norte S.A., Gema Administradora S.A., Partager
S.A., OK Consumer Finance S.A., e indirectamente de Mendoza Net S.A., y de TX Argentina S.A.

Fortalezas crediticias

»  Elevada capacidad de originacion de préstamos personales con codigo de descuento, a través de asociacion con Red
Mutual

» Indicadores de morosidad por debajo del promedio del sistema para la cartera de consumo debido al descuento
automatico de némina

»  Amplia experencia en la administracion y venta de cartera de consumo, asi como en estructuracion y colocacion de
fideicomisos financieros, que dotan al banco de fuentes de fondeo y de liquidez adicionales en periodos de estrés

»  Robustos niveles de capitalizacién, que le brinda resiliencia ante potenciales situaciones de estrés

Debilidades crediticias

»  Liquidez ajustada, mitigado por una adecuada flexibilidad financiera y robusta posicion de capital
» Alta dependencia del fondeo institucional.

»  Elevada exposicion a riesgo de tasa por los costos crecientes de sus pasivos, con activos principalmente a tasa fija,
en un entorno macroeconomico local severamente afectado por la elevada inflacién y una politica monetaria
restrictiva, que impactan en la capacidad de generacion de ganancias del banco
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Informacién contable e indicadores operativos y financieros

Banco Voii S.A.
En millones de ARS (en moneda homogénea al 31/03/2023) Mar-2023 2022 2021 2020
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y dep6sitos en bancos 248 716 557 1.834
Titulos BCRA 3.207 7.222 5.734 3.415
Titulos publicos 854 948 618 1.416
Préstamos totales 4.682 4.789 12.321 9.677
Activos intangibles 293 313 310 306
Activo total 22.724 25.296 26.887 21.435
Depdsitos totales 15.245 18.330 18.212 13.518
Sector publico 4.213 4.779 5.239 3.838
Sector financiero 7 30 10 0
Sector privado no financiero y residentes del exterior 11.025 13.521 12.963 9.680
BCRA y otras instituciones financieras 451 0 4 567
Obligaciones negociables?) 551 673 812 1.130
Pasivo total 18.311 20.888 21778 17.143
Patrimonio neto 4.413 4.408 5.109 4.292
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado neto por intereses (1.164) (1.114) 2.081 1.934
Resultado neto por comisiones (142) (480) {453) (199)
Cargos por incobrabilidad 91 185 525 65
Ingreso operativo neto 437 2.284 5.659 5.225
Beneficios al personal 322 1.735 1.800 1.196
Gastos administrativos 222 828 1.028 769
Resultado operativo (508) (1.997) 932 2164
Resultado antes de impuestos 219 (1.057) 1.142 1.585
Resultado neto 86 (355) 798 1101
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 2,71% 7,3% 5,0% 0,7%
Provisién para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 130,1% 71,4% 73,5% 192,9%
Préstamos/activo total 20,6% 18,9% 45,8% 451%
Concentracion de las financiaciones® 9,8% 36,1% 14,3% 19,5%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 17,9% 32,3% 23,6% 22,5%
Capital ajustado 32,6% 18,3% 24,0% 37,0%
Patrimonio neto/activo total 19,4% 17,4% 19,0% 20,0%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 103,0% 103,8% 45,7% 37,2%
Rentabilidad 0,4% -1,4% 3,0% 5,2%
ROAAD 1,4% -1,5% 3,3% 6,3%
ROE( 7,8% -7,5% 17,0% 31,1%
Depositos/pasivos totales 83,3% 87,8% 83,6% 78,9%
Depdsitos/activo tangible 68,0% 73,4% 68,5% 64,0%
Obligaciones negociables/activo tangible 2,5% 2,7% 3,1% 53%
Concentracion de los depdsitos® 60,2% 56,5% 55,4% 56,1%
Estructura de financiamiento 10,9% 7,0% 8,3% 10,7%
Recursos liquidos/activo tangible 28,6% 43,9% 29,1% 37,7%
Recursos liquidos/depdsitos totales 421% 59,9% 42,4% 59,0%
Préstamos/depositos totales 30,7% 26,1% 67,7% 71,6%

() Indicadores anualizados;( ? No incluye deuda subordinada; ®) 10 mayores clientes; (' Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos
(excluyendo cargos por incobrabilidad)
Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion del BCRA

3 dejulio de 2023 Informe de calificacion: Banco Voii S.A.

4



MOODY'S LOCAL | ARGENTINA BANCOS

Informacién complementaria
Detalle de las calificaciones asignadas

Instrumento Actual Anterior
Calificacion | Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Calificacion de emisor en moneda local BBB+.ar Estable BBB+.ar Estable
Calificacion de depésitos
Calificacion de depdsitos en moneda local BBB+.ar Estable BBB+.ar Estable
Calificacion de depositos en moneda extranjera BBB-.ar Estable BBB-.ar Estable
Calificacion de corto plazo de depdsitos en moneda local ML A-2.ar ML A-2 ar ---
Calificacion de corto plazo de depésitos en moneda extranjera ML A-3.ar --—- ML A-3.ar -

Informacién considerada para la calificacion

»

»

»

»

»

Balance anual auditado al 31/12/22 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

Ultimo balance trimestral al 31/03/2023, disponible en http://www.argentina.gob.ar/cnv

Composicion accionaria. principales accionistas. Disponible en www.bcra.gob.ar

Los siguientes factores de la metodologia: Andlisis de los factores de la evaluacidn intrinseca (solvencia, riesgo de
activos, capital, rentabilidad, y Estructura de financiamiento y recursos liquidos), Otras consideraciones, y
evaluacién de apoyo de accionista o del gobierno, no han sufrido alteraciones respecto del ultimo informe
completo

El ultimo informe completo fue publicado el 29/05/2023 y el mismo se encuentra disponible para el publico
inversor en www.moodyslocal.com.

Definicion de las calificaciones asignadas

»

»

»

Moody's Local Argentina agrega los modificadores “+" y

BBB.ar: Emisores o emisiones calificados en BBB.ar con una calidad crediticia promedio en comparacion a otros
emisores locales

ML A-2.ar: Los emisores calificados en ML A-2.ar tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de deuda sénior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales

ML A-3.ar: Los emisores calificados en ML A-3.ar tienen una capacidad promedio para pagar obligaciones de deuda
senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales

W, on won

a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El

modificador “+" indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningun
modificador indica una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacién en el extremo inferior de la categoria

de calificacion genérica.

Metodologia utilizada
Fue utilizada la metodologia de bancos y compafiias financieras, disponible en http://www.argentina.gob.ar/cnv.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.

3 dejulio de 2023
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Anexo |

GLOSARIO TECNICO
Capital: (Capital comun - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo.

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos totales
- crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no ganados
- activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio de
activos de riegos.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

VN: Valor Nominal.

CNV: Comisién Nacional de Valores.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Cartera sin Generacion: se entiende por tal la cartera clasificada en situaciones 3, 4, 5 y 6 segun las normas del BCRA.
Volatilidad: mide la desviacion estandar de los precios diarios de las acciones.

GLOSARIO IDIOMATICO
ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.
Underwriting: Suscripcion.
NPL: Non Performing Loans. Cartera sin generacion.

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva.
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contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores fuera avisado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio
surgido en el caso de que el instrumento financiero en cuestién no sea objeto de calificacién crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta
dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD
PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCO"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion
de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacién por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los
5.000.000 délares. MCO y Moody's Investors Service también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién
de calificaciones crediticias de Moody's Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades
que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica
anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado
- Gestion Corporativa - Documentos constitutivos -Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta destinado unicamente a
“clientes mayoristas” segtn lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S
ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este
documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtn se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la
calidad crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings
Inc., subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody’s SF Japan K.K. (*MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSF) son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas
por una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSF] son agencias de
calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japon y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSF] (segun corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones,
pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (segiin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion crediticias, abonar a MJKK o
MSF] (segun corresponda) por sus servicios de opinién y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSF] disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

Mooby’s
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